INFORME SEMANAL
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Principales expectativas

En linea con las previsiones de los analistas para el mes de mayo de 2024, la variacion
mensual del IPC en Colombia fue del 0,43%. La variacion acumulada en lo corrido del
ano fue del 3,78% y la variacién anual se situd en el 7,16%. Esta ultima cifra representa
una reduccion significativa de 5,20 puntos porcentuales en comparacion con el mismo
periodo del afo anterior, donde la variacion anual fue del 12,36%.

El Ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla y el Viceministro General, Diego Guevara,
dieron a conocer el Marco Fiscal de Mediano Plazo para 2024. En el cual se destaca la
estrategia fiscal del gobierno de asegurar la sostenibilidad de la deuda publica fundamen-
tada en cuatro pilares: financiar reformas, programas sociales y econémicos, garantizar
la sostenibilidad de la deuda y las finanzas publicas, cumplir con la Regla Fiscal y mante-
ner la estabilidad macroeconémica. Para 2024, ante la reduccién en la estimacion de
ingresos tributarios, el gasto primario se ajustara del 19.2% al 18% del PIB, resultando
en un déficit fiscal del 5.6%, en linea con la Regla Fiscal. El bloqueo temporal del Presu-
puesto General pretende asegurar la sostenibilidad financiera y la eficiencia del gasto
publico. En 2025, se espera que el déficit fiscal disminuya al 5.1% del PIB debido a ajus-
tes en el gasto publico. La estrategia fiscal también incluye adelantar el fin del régimen
de transicion de la Regla Fiscal, ya que la reduccion de la deuda neta ha sido mas rapida
de lo previsto. A partir de 2027, se prevén superavits primarios que ayudaran a reducir
la deuda al nivel objetivo. Las necesidades de financiamiento del Gobierno Nacional
para el 2024 se estiman en $143.2 billones, equivalentes al 8.5% del PIB, destinandose
4.7 puntos porcentuales al pago de intereses. Se proyectan desembolsos de $87.3 billo-
nes, con un 27% proveniente de deuda externa y un 73% de deuda interna.

En contraste con las decisiones del BCE y el Banco de Canada de reducir sus tasas de
interés, la FED ha optado por una politica monetaria restrictiva, fortaleciendo al dolar a
nivel internacional segiin el indice DXY. En América Latina, se ha observado una alta
correlacién entre el peso mexicano y el peso colombiano, situaciones como como las
elecciones presidenciales en México y las expectativas del Marco Fiscal de Mediano
Plazo 2024 en Colombia, han generado una volatilidad importante en la moneda local.

La desaceleracion en la inflacion anual y la estabilidad mensual del IPC en mayo de 2024
sugieren una moderacion en las presiones inflacionarias en Estados Unidos. No obstan-
te, los incrementos en sectores especificos indican que aln existen areas con presiones
al alza. La FED, reconociendo una desinflacion mas lenta de lo esperado, ha ajustado sus
expectativas economicas y se prepara para posiblemente realizar un solo recorte en las
tasas de interés este ano, con el objetivo de alcanzar su meta de inflacion del 2%.

Mercado accionario local

Ganadoras de la Semana

Fiducoomeva

Calendario Econémico

Fecha Evento Prevision | Anterior
18-jun “ IPC en la zona euro (Anual) (May) 2.60% 2.40%
18-jun L Decision de tipos de interés 5.75% 6.00%
18-jun % Atlanta Fed GDPNow (2T)P 3.10% 3.10%
19-jun Decision de tipos de interés 10.50% | 10.50%
2l-jun ® IPC subyacente (Anual) (May) 2.6% 2.2%

ales datos econémicos

14/6/24 716124 A%
TRM 4,107.52 3,938.53 4.29%
IBR overnight | 10.965% 10.962% 0.03%
DTF 10.09% 10.23% -1.37%
WTI 78.45 75.53 3.87%
Brent 82.62 79.62 3.77%
Oro 2,348.50 2,316.50 1.38%
UsSIoYT 4221 4.434 -4.80%
Fuente: Banco delaRepublica- DataiF X - LSEG
Colombia Ultimo dato Publicacion
T.desempleo 10.60% Mensual
PIB 0.7% anual Trimestral
IPC 7.16% anual Mensual
ISE -1.48% Mensual
Tasa repo 11,75% Mensual

Fuente: Banco de la Republica - DANE

Indices Accionarios

Mercado accionario internacional

Accion 14/6/24 716124 A% Origen indice 14/6/24 716124 A%
PEI $ 79,460 $ 77,360 2.71% Alemania Dax 18,002 18,557 -2.99%
ECOPETROL $ 2400 $ 2,360 1.69% EEUU S&P500 5,432 5,347 1.58%
GRUPOSURA $ 35820 $ 35,600 0.62% Desarrollados EEUU Dow Jones 38,589 38,799 -0.54%
Fuente: BVC Europa STX 50 PR.EU 4,839 5,051 -4.20%
Perdedoras de la semana Japon Nikkei 225 38,815 38,684 0.34%
Accion 14/6/24 7/6/24 A% Colombia Colcap 1,379 15415 -2.50%
CORFICOLCF  $ 14420 $ 15200  -5.13% Chile IPSA e LN
PEDAVVNDA $ 19,900 $ 21.000 -5.24% Emergentes México IPC 52,223 52,977 -1.42%
Brasil BVSP 119,662 120,767 -0.91%
ISA $ 17520 $ 18,680 -6.21%
Peru SPBLPSPT 29,200 29,538 -1.15%
Fuente: BVC

Fuente: LSEG Yahoo Finance
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Variaciones en la curva TES UVR
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Variacion Variacion
Nemo | 14/6/24 | 7/6/24 | 14/5/24
semanal (PB) | mensual (PB)
TES-24| 7.63% | 857% 9.75%
TES-25| 9.00% | 9.02% 9.05%
TES-26| 9.67% | 9.56% 9.70%
TES-27| 10.14% | 9.82% 10.03%
TES-28| 10.17% | 9.95% 10.04%
TES-30| 10.40% | 10.18% | 10.26%
TES-31| 10.61% | 10.34% | 10.44%
TES-32| 10.86% | 10.50% | 10.55%
TES-33| 10.92% | 10.70% | 10.75%
TES-34| 10.96% | 10.79% | 10.81%
TES-36| 11.27% | 11.08% | 11.11%
TES-42| 11.75% | 11.60% | 11.40%
TES-50| 11.62% | 11.49% | 11.27%
Variacion Promedio
Precio al alza Precio a la baja
$7.000 46,562 Volumen negociado TESTF (Semanal)
Cifras en miles de millones.
$6,000
Volumen total negociado: $ 24.923 MM
$5,000
Volumen promedio: 2.077 MM
$4,000 $3,654
$3573 Volumen semanal: -5%
$3,000 $2,877
$2,526
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Cronograma préximas subastas de TES

Cifras en miles de millones.

7.00%
6.00%
5.00%
4.00%
—e—|4/6/24
3.00%
——7/6/24
—o—14/5/24
2.00%

) o ) ) A 3
AP G
Variaciones en la curva TES UVR

Variacion Variacion
Nemo | 14/6/24 | 7/6/24 | 14/5/24
semanal (PB) | mensual (PB)
TES-25| 3.65% | 4.03% | 4.32%
TES-27| 531% | 5.29% 5.35%
TES-29| 5.51% | 5.38% 5.70%
TES-33| 5.47% | 5.42% 5.77%
TES-35| 5.52% | 5.49% 5.80%
TES-37| 5.65% | 5.59% 5.96%
TES-49| 5.55% | 5.49% 5.76%
Variacién Promedio o 1N 2990
Precio al alza Precio a la baja
$3.500 $3305 Volumen negociado TES UVR (Semanal)
Cifras en miles de millones.
$3,000
$2,500 $2,240 Volumen total negociado: $ 6.836 MM
$2,000 Volumen promedio: 977 MM
Volumen semanal: 3%
$1,500
$1,000
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Ultimas subastas

Cifras en miles de millones.

Subastas de TES en pesos colombianos

Mes Moneda |Fecha de Colocacién Titulo de Colocacién

junio UVR 19-jun-24 18-abr-29 [ 25-feb-37 | 16-jun-49
junio Ccop 26-jun-24 9-jul-36 28-may-42 [ 26-oct-50
julio UVR 3-jul-24 18-abr-29 | 25-feb-37 | 16-jun-49
Mes Moneda |Fecha de Colocacién Titulo de Colocacién

junio cop 21-jun-24 9-jul-36 28-may-42 [ 26-oct-50
junio UVR 28-jun-24 18-abr-29 | 25-feb-37 | 16-jun-49
julio CcopP 5-jul-24 9-jul-36 28-may-42 | 26-oct-50

Subastas de Corto Plazo

Mes Moneda |Fecha de Colocacion| Valor

junio coP 18-jun-24 350,000
junio CcoP 25-jun-24 350,000
julio copP 2-jul-24 350,000

Vencimiento Valor nominal T.EA corte Fecha Ofertas Bid to
T.EA Min (%) | T.EA Max (%) Precio
(dd/mm/aaaa) aprobado (COP) (%) subasta presentadas cover
09/07/2036 $ 2985 10.830% 11.300% 11.055% 74.6 o (9d
unio e
28/05/2042 $ 389.5 11.390% 11.840% 11.617% 82.8 ) 2024 $ 13937 (05
26/10/2050 $ 527.0 11.250% 11.750% 11.564% 69.2
TES corto plazo
Vencimiento Valor nominal ) T.EA corte . Fecha Ofertas Bid to
T.EA Min (%) | T.EA Max (%) Precio
(dd/mm/aaaa) aprobado (COP) (%) subasta presentadas cover
03/06/2025 | $ 5250 | 9.888% 10.501% 10.110% | 91.0 J”"':o;‘" el 930 174
Subastas de TES en UVR
Vencimiento Valor nominal ) T.EA corte . Fecha Ofertas Bid to
T.EA Min (%) | T.EA Max (%) Precio
(dd/mm/aaaa) aprobado (COP) (%) subasta presentadas | cover
18/04/2029 $ - 0.000 0.000 0.000 0.0
Junio 14 de
25/02/2037 $ - 0.000 0.000 0.000 0.0 2024 $ =
16/06/2049 $ - 0.000 0.000 0.000 0.0

Fuente: BVC, Banco de la Republica, volumen negociado a través de Master Trader, www.banrep.gov.coles. Cifras en miles de millones. . Grdficas Fiducoomeva
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Principales emisores y captaciones

$1,500 Mercado Primario $3,500 Mercado Secundario
$1,382 Cifras en miles de millones Cifras en miles de millones

$3,000 $2,770
$1,200 $1,176
$2,500 $2,468
$900 $2,000
$1,500
$600 $518 5403
$1,000
$300 S sen $616 3572
$500
. $52
s (= N |
FS IBR IPC IBR IPC
W04-07jun 24 | ]-14jun 25 W04-07jun24 MW ||-14jun 25
Volumen total negociado: $ 1.927 MM Volumen total negociado: $ 3.664 MM
Variacion volumen semanal: Variacion volumen semanal:
IPC: 7279% , IBR: -5%, TF: 18%, Total: 14% IPC: -7% , IBR: -12%, TF: -11%, Total: -11%
Principales captadores : Principales emisores:
BANCO DE BOGOTA S.A (14% del total negociado) BANCO BBVA COL S.A (26% del total negociado)
BANCO DAVIVIENDA S.A (10% del total negociado) BANCO DE BOGOTA S.A (22% del total negociado)
BANCOLOMBIA S.A (10% del total negociado) BANCOLOMBIA S.A. (13% del total negociado)

Variaciones en deuda privada

Precio al alza Precio a la baja

IPC IBR

Tasa Fija

Nodo (Dias) / Variacion | Variacion Variaciéon | Variacion Variaciéon | Variacion
ot 14/6/24 7/6/24 14/5/24 semanal mensual 14/6/24 7/6/24 14/5/24 semanal mensual 14/6/24 7/6/24 14/5/24 semanal mensual
(PB) (PB)
0a30 11.07% 11.08% 11.25% 10.91% 10.94% 10.91% --- 10.69% 10.76% 11.24%
3laél 10.96% 10.96% 11.09% 11.06% 11.08% 10.96% --. 10 10.89% 10.92% 11.36%
62292 10.85% 10.86% 10.97% 11.12% 11.17% 10.98% 11.03% 11.06% 11.51%
93a184 10.78% 10.79% 10.81% 11.30% 11.31% 11.16% 11.39% 11.35% 11.70%
1852273 10.78% 10.76% 10.71% 11.60% 11.61% 11.37% 11.80% 11.80% 11.97%
274 a 365 10.79% 10.77% 10.70% 11.84% 11.81% 11.56% 12.18% 12.18% 12.22%
366 a 549 10.83% 10.81% 10.74% 12.31% 12.31% 11.98% 12.73% 12.71% 12.63%
550a730 10.85% 10.83% 10.76% 12.50% 12.53% 12.18% 13.34% 13.33% 13.20%
731 a 1095 10.84% 10.83% 10.78% 12.92% 12.97% 12.61% 13.94% 13.99% 13.82%
1096 2 1460 | 10.81% 10.81% 10.72% 13.27% 13.27% 12.98% 14.57% 14.56% 14.37%
1461 21825 | 10.90% 10.91% 10.81% 13.26% 13.34% 13.10%

La semana pasada se vieron los siguientes comportamientos en las curvas de valoracion de deuda privada:
Tasa Fija AAA: presento desvalorizaciones en promedio de | p.p semanal y de | p.p mensual.

IPC AAA: presento valorizaciones en promedio de (2) p.p semanal y desvalorizaciones promedio 2| p.p mensual.
IBR AAA: presento valorizaciones en promedio de (1) p.p semanal y de (15) p.p mensual.

Fuente: BVC, PiP Latam, volumen negociado a través de Master Trader, www.banrep.gov.coles. Cifras en miles de millones.
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INFORME DE RENTABILIDADES - FONDOS DE INVERSION COLECTIVA
domingo, 16 de junio de 2024

200.000 | Valor del FIC

FIC AVANZAR Vista

Periodo Mensual
Asociado a Coomeva 1 8.273%
Asociado a Coomeva 2 8, 438%

Mo Asociado 8 Coomeva 1 T, 740%
Mo Asociado a Coomeva 2 §,438%
Solidario 8, 50005
Fideicomisas T.634%
Fideicomisos Inmobilianos T A23%

Trimestral
8,020%
8,235%
7,488%
8,235%
B 256%
7,382%
7 AT1%

133.524.6829.134 | Valor Unidad § 14.332 3294925
Rentabilidad EA
Semestral Ultimo afo Afo Corrido Ultimos dos afios Ultimos tres ahos
10 562% 11.771% 9, T64% 1, 720% 8.239%
10,781% 11,992% 0,082% A MNA
10,020% 11,228% 9 224% 11,175% T.710%
10,806% 12, 005% 0.082% 11,946% NiA
10,803% 12,016% 10,004% 11,964% 8 47T6%
0 0000 11,111% 0.116% 11,050% 7.500%
Q9 B04% 10,805% B O02% 10 844% hA

& 5000000 | Valor del FIC 5

FIC AVANZAR 90 dias

Rentabilidad EA

T7.779.845.780 |

Valor Unidad $ 15351194118

Monto apertura
Periodo Mensual Trimestral
Asociado a Coomeva 12,908% 12,753%
No Asociado 11,807% 11,654%
Mo Asociado con monto supericr
2 $1.000 MM 12,355% 12 200%

Semastral Ultimo afio Afo Corrido Ultimos dos anos Ultimos tres afios
12,874% 11,318% 12, 793% 10,567% 9.103%
11,773% 10,233% 11,684% O 480% 8,129%

12 321% 10,773% 12, 240% 10,025% 8 659%

1.000.000 | Valor del FIC ]

FIC AVANZAR 365 dias

A0 453 500 561 |

Valor Unidad §  17.335 024067

Monto apertura g
Periodo Mensual
Asociado & Coomeva 11,521%
Mo Asociado 10,438%
Mo Asociado con monto supearicr .
a $1.000 MM e

Trimestral
11,540%
10,456%

10,996%

Rentabilidad EA

Semestral Ultimo afio Ao Corrido Ultimos dos afios Ultimos tres afios
11,824% 11,663% 11,676% 11,719% 9,.820%
10,739% 10,580% 10,591% 10,637% 8.734%
11,2700, 11,118% 11,131% 11,174% 9 283%

Rentabilidad Fondo de Pensiones Voluntarias PLATINO

PLATINO

Fondo Valuntario de Pensidn

||wers|oraes Mo Tl'adltlorlales
P Portafolio Cerrado R.F 6

INFORME RENTABILIDAD
domingo, |6 de junio de 2024

Mont
mbre del Portafolio Valor del fondo | Valor Unidad mm 180 Dias
Apertura

43.307.895. 652 3 15.094.86 :

/Ié iducoomeva

?69%

14.681,52 ;
10.527,70 |
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ADVERTENCIA: El presente informe fue elaborado por el area de Investigaciones Econdmicas de Fiduciaria Coomeva S.A. . Este informe
y todo el material que incluye, no fue preparado para una presentacion o publicacion a terceros, ni para cumplir requerimiento legal
alguno, incluyendo las disposiciones del mercado de valores. La informacidn contenida en este informe estd dirigida Unicamente al
destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le notifica que cual-
quier copia o distribucién que se haga de éste se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacién por error,
por favor notifique inmediatamente al remitente. La informacion contenida en el presente documento es informativa e ilustrativa. Fi-
duciaria Coomeva S.A. no es proveedor oficial de precios y no extiende ninguna garantia explicita o implicita con respecto a la exacti-
tud, calidad, confiabilidad, veracidad, integridad de la informacion presentada, de modo que Fiduciaria Coomeva S.A. no asume res-
ponsabilidad alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y calculos son meramente indicativos y estan basa-
dos en asunciones, o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONIS-
TAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES INDIVIDUALES, POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENI-
DA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U OPINION ACERCA DE INVER-
SIONES, LA COMPRA O VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFEREN-
CIA A UN DETERMINADO VALOR NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR, NI GARANTIA DE SU
RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O ESTRATEGIAS AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA
DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES,
INSPECCIONES, ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe es para informacion de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o com-
prar activos. Fiduciaria Coomeva S.A. no asume responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusién o el
uso de la informacién contenida en el presente documento.

Sede Nacional: Av. Pasoancho N° 57-50 « Tel: (602) 333 0000
Linea Nacional Gratuita: 01 8000 941 318 - Desde tu movil: #604 www.fiducoomeva.com
Cali » Colombia « Suramérica
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Las obligaciones de la Fiduciaria son de medio y no de resultado



